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株株株株 株 2026 株 3 株株 株 1 株株株株株株

株株株株株株株株

WEB 株 SNS 株株株株

広告

株株株株株株株株株
株株株株株

株株株株株株 求人検索エンジン広告運用

株株株株株株株株

株株株株株株株
株株株株株株株株

HR 株株株株株
株株株株株株株

株株株株

株株株株株株株株株株

株株株株株

Web3 株株

Web3 株株
NFT販売代理

ゲームギルド運用

株株株

株株株 GPUサーバーの販売他
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株株株株株株株株株株株株株株株株株

株株株株株 “株株株株 ” × 株株株株 “株株株株株株 ”の二軸で成長

株株株株 株 AIUI)

株株株株株株株株株株株株

株株株株株株株株株株

祖業(らくらく連絡網)等の譲渡、旅行事業撤退

構造改革により売上高 + 22.7 % 増

株株株株株 AIDC 株 NCBC 株

株 GPU 株株株株株株株株株株株

4月事業開始から半年で株株 1 5 株株 到達

株 株株株 AIDC 株株 株株株株株株

将来のAIインフラに幅広く対応可能な次世代設計

株株株株株株株株株株 株株株株

ガバナンスを重視しつつ“運用事業”を急速拡大株株株株株株株株 株株 株 株株株

株株株株株株株 株株株株株株株株株株株株株

株株株株株株株株株株株 株株株株 株株株株株株株株 株株株株株株株株株
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30%

67 %

3%

2026 株 3 株株
株株株

12,291
株株株

2026 株 3 株株株株株株株株株株 11 株 14 株株株株株

pinpointの採用領域の引き合い増加が影響

現時点ではGPUサーバー販売のみ・

代理店の稼働拡大により順調に推移

暗号資産金融事業は変数が多いため

業績予想については別途後述

AI UI 株株

株株 3 ,7 15 株株株

株 株株株 + 19 .2 % 株

AI 株株株株株株株株株

株株 8 ,250 株株株

株 株株株 株 株

株株株株株株株株

株株 株 株株株

株株株

株株 3 25 株株株



Copyright©2025 eole Inc. All Rights Reserved

AI 株株株株株株株 株株 株株株株株
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AI 株株株株株株株株株株株株株株株株株株

株株株株株株 AI 株

株株株株株株株株株株株株株株株株株株

株株株株 AI 株株株

株株株株株株株株株株株株株株
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株株 AI 株株株株株株株株株株株株株株株株

AI 株株株株株株株株株株株
TRAINING-FOCUSED BUSINESS

株株株株

AI 株株株株株株株株株株株
INFERENCE-FOCUSED BUSINESS

株株株株

大規模なアノテーションデータと

巨大データセンターインフラが必要となり、

株株株株株株株株株株株株株株株株

継続的な基盤モデル開発には莫大な投資が必要で、

株株株株 株株 株株株 株 株 株株 株株株株 株 株株

多様な産業・サービスでのAI実装が加速し、

株株株株株株株株株株株株株株株株株株株株株株株

低遅延処理への要求が高まる中、株株株株株株株

株株株株株 となり、国内インフラの戦略的価値が向上

次世代GPU環境下でも推論処理は性能劣化への耐性が

高く、株 株 株株株株株 株 株株 株株株株株株株株株株

株株 株 株株

1

2

1

2

3
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株株 AI 株株株株株株株株株株株株 株株株株

要素 学習 (Training) 推論 (Inference)

目的

処理

投資構造

顧客層

モデル構築 モデル活用

超高負荷（大量の計算リソースが必要） 低遅延リアルタイム処理

初期集中（開発時の巨額投資） 継続収益（安定した長期的収益源）

一部大企業（OpenAI, Anthropic等） 全業種・全規模企業（広範な応用）

専門家予測：2028年までに「学習」から「推論」中心の時代へ移行

2024 2025 -2026 2027

学習インフラ整備の最盛期
主要モデル開発・競争激化

2028 株

推論最適化への注目拡大
アプリケーション多様化

モデル成熟・推論需要急増
エッジ推論の普及開始

推論時代の本格到来
分散推論インフラ拡大
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株株 AI 株株株株株株株株株株株株株株株株

日本における需要の80%が推論である一方、
供給の70%が学習向けという“構造的非対称性”が存在

株株株 株 株株株株 株 株 株株 株株株株

• 現状のAIサーバ市場ではAI学習サーバが最大セグメント

（約35%） とされ、各社は大規模LLM学習用途のGPU

クラスタ投資を優先 *2

• 多くの推論ワークロードは学習用に構築された大規模

クラスタ上で動いており、推論専用インフラはまだ発

展途上との指摘 *3

• 日本国内企業は海外リージョン経由で推論処理を行う

ケースが多く、レイテンシ・データレジデンシーの課題

が顕在化

株株 株株株株株株株株株株株 株株株株 株 株 株 株

• 総務省の「AIDC・海底ケーブル等の地方分散デジタル

インフラ強靱化事業」によるDC・海底ケーブル整備の

継続的な強化 *4

• GX・国土強靭化政策でも、地方分散DCの推進が明記さ

れており、地方立地のAIデータセンター計画には明確な

追い風 *5

Illustrative model based on McKinsey (2024) inference server CAGR estimates.

Not a direct reproduction of McKinsey charts.
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株株株株 GPU 株株株株株株株株 株株株

4月

9月

12月

GPU 株株株株株

株株株株 株 株株

推論型GPUサーバーであるL40Sの

販売を開始

株株 株株 15 株株株株株

販売開始から第2Qまでで累計売上

高15億円を達成

株株株株株株株株株株

Blackwell 世代 GPU「RTX PRO

6000 Blackwell Server Edition」

搭載サーバーの受注開始

4月15日より事業を開始、約半年で累計売上15億円を達成

次世代新機種の取扱いを12月1日より開始済み、今後更に加速していく見込み



Copyright©2025 eole Inc. All Rights Reserved 10

担当取締役の着任を皮切りに直接販売体制が整い、営業利益率の改善に成功

需要の順調かつ安定的な拡大により、来期の売上増加は約250%に到達する見込み

(単位：百万円)

2026年3月期

第2四半期実績

2026年3月期

通期予測

2027年3月期

通期予測

売上高 1,500 6,600 16,825

粗利 57.3 307.5 792

営業利益 50.9 291 756

営業利益率 3.39% 4.41% 4.49%

株株株株 GPU 株株株株 株株株株 株 株株株株
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2026年〜、分散型AIDCの整備事業に資本参画を開始

株株株株株株 AI DC 株株株株 株株株株株株株 株 BCP 株

株株株株株株株 株株株 株株株株株

株株株 AIDC 株株株株株株株株株株

資本参画発表済み：鹿児島県薩摩川内市
福島県双葉町

要求要件の変化サイクルが早いAIDC機材に幅広く対応可能な次

世代設計を目指す

Nvidia GPU 株株株株株株株株株株

2020
Ampere

2022
Hopper / 

Ada Lovelace

2024/2025
Blackwell

2026
Rubin



Copyright©2025 eole Inc. All Rights Reserved 12

AIDC 株株 株 株株 株株株株株 株株 株 株株株株株 株株 株株株株

株株株株株

①競争力の源泉
の確保

② AI化による行動変
容対応

③ AIとの全接点
カバーAIデータセンターの

全国展開

AIサービスのマネタイズ
ポイントの内製化

ユーザーの望みに即座に
答えるAIサービス

AIからユーザーへ
働きかける仕組みづくり

PC・スマホ・屋外の
あらゆる場所で

AIとの接点を構築

推論向けGPU
サーバ販売

分散型AIDC
開発事業

AIデータセンター事業

株株 株 株株 株
株株株株株株

AI供給 AI需要

AI 株株株株株株株株株 AI UI 株株

Webサービス
のAI化

AIサービス
新規事業

日本における AIの人間社会への浸透を社会全体で設計・主導

生成AIの基盤技術ではなく、AIの現実空間と人間社会への浸透において「現場の接点」に特化する
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